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Motivacao para o projeto Brenco

O uso crescente do etanol como aditivo da gasolina — China, Uni&o Européia, india,
Tailandia, Califérnia, Estados Unidos, entre outros — ir4 provocar uma mudanca
estrutural no mecanismo de formacéao de preco e fundamentos de demanda,
transformando o etanol em uma commodity internacional

O Brasil oferece caracteristicas que asseguram-lhe vantagens competitivas sobre
todos os demais paises produtores de etanol, e garantem uma posic¢ao unica para
se firmar como um grande fornecedor de energia renovavel para o mundo

Ao mesmo tempo, o enorme potencial de co-geracéo a partir do bagaco da cana-de-
acucar apresenta-se como uma alternativa eficiente e limpa para aumentar a oferta

de energia no Brasil

A Brenco é uma Companhia de Energia Renovavel que busca trazer para o
mercado de etanol uma nova abordagem, de modo a fazer face ao novo cenario do

setor energético
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O Projeto Brenco Brenco

O objetivo é atingir uma capacidade de processamento de 44 MilhGes de Toneladas
de cana-de-acuUcar até 2015, com foco na geracao de energia elétrica e na
exportacao de etanol, através de:

3 Pdlos Energéticos compondo um total de 10 unidades

Producao de 3,8 bilhbes de litros de etanol

Capacidade de exportacao de EE superior a 600 MW

Investimento total producéo: R$ 5,5 bilhdes (agricola, industrial e cogeracao)

Investimento total transporte (duto): R$ 1,8 bilhdes

Participacao de mercado projetada em 2015: 15% Brasil e 4% Global

12 fase: Polo 1, 4 unidades estruturadas e em implantacéo



As unidades

Brenco

COMPANHIA BRASILEIRA DE ENERGIA RENOVAVEL
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Logistica: projeto de transporte

Nova fronteira agricola
canavieira, com alto
custo logistico

o Regiéo de alta producéo
N mas com logistica ineficiente
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Regido com maior demanda

{ para o mercado interno e )
\ centros de distribuicdo =
%%a,,%% _
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Potencial de crescimento (= Brenco

COMPANHIA BRASILEIRA DE ENERGIA RENOVAVEL
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=4 O mercado vem sendo atendido pela expansao dos projetos existentes e a
implantacao de novos empreendimentos, aproveitando a abundante oferta de terras
agricultaveis no Brasil

Area Agricultavel Brasileira (Milhdes de ha)

Brasil Total 851

"AL Area Agricultdvel

T
Cana-de-aglcar

Area Cultivada

Cultivo de Cana
Fonte: Casa Civil e IEA-USP

Fonte: NIPE-Unicamp, IBGE & CTC 0 200 400 600 800 1000
Milhdes de Hectares






A segmentacao dos mercado Brenco

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA

ACR — mercado regulado ACL — mercado livre
* regras bem definidas para contratos, * regras de contratacao definidas
condicoes de atendimento, migracao bilateralmente pelos agentes
e contratacdo organizada pelo governo e preco é a motivacdo para a destinagcao
« projetos oferecidos dependem da de energia para o ACL
carteira disponivel analisada pela EPE * maior previsibilidade na evolugao do
« modicidade da tarifa,... quando possivel preco final da energia
« menor previsibilidade na evoluc&o do  maior responsabilidade na gestao do
preco final da energia “insumo” e da carteira de venda

« formacéao de precos no curto prazo
compromete...
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Uma visdo no tempo @ Brenco
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Ciclo 1 Ciclo 2 Ciclo 3 Ciclo 4
1995/1996 2001/2002 2004/'2005 2007/2008 2012

/
racionamento e f
sobras
incertezas e alteracoes ?27?7?
estruturais no balanco

inicio da mudanca de

~ : reducao na liquidez
regulamentacao (merc. livre)



Os ciclos % Brenco
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Ciclo 1: os explora

e Oinicio do mercado
e entusiastas desbravam o novo ambiente
e poucas operacdes

Ciclo 2: a rentabilid J

e racionamento e sobras: 0 susto e a surpresa

 mercado recém criado, regras em implantacéo e a crise pela frente
» gestdo da crise (GCE) assume mudancas no modelo

e as sobras pos racionamento ajudaram o desenvolvimento do ACL

Ciclo 3: a saturacac ]

* as alteragdes no balanco estrutural: importacdo Argentina, Bolivia,
gas natural (NE e SE)

e aumento da volatilidade do preco de curto prazo muda perfil das
operacoes
* reducéo de liquidez no periodo 2007/2012




Os ciclos % Brenco

Ciclo 4; a sustenta J

e 2008: o susto e a volatilidade

 PLD entre teto e piso, em 16 semanas (janeiro a maio)!!
* energia nova flui para o mercado livre via leildes — pos 2012
» debates sobre a recontratacao do ACR (energia velha)
e projetos de energias renovaveis (PCH, biomassa, edlica, etc) tém maior impulso
» desafios que precisamos superar:

* buscar sinal eficiente de precos compativel com a seguranca

e aumentar a liguidez de energia para o ACL até 2012

» desenvolver linhas de crédito e garantias financeiras

» valorizar a energia renovavel
e 0 setor de bioenergia devera consolidar aliangas com ACL




Obrigado...

www.brenco.com.br
cesar.sa@brenco.com.br




