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Evolucao do Mercado Livre

% Da criacao ate 2002
v' Nada funcionava, apesar de as Regras serem aprovadas
v' ASMAE
COEX
Mercado auto-regulado
Sem garantias financeiras
Sem penalidades
Um agente nao honrou seu deébito
Racionamento
Ou seja, um indesejavel (curto) ciclo vicioso
v' Intervencao da ANEEL

v Lein®10.433/02
v Recriacdo do MAE
v" Regulado e fiscalizado pela ANEEL

v' Primeira liquidacdo em Janeiro/Fevereiro/2003
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Evolucao do Mercado Livre
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% Das sobras a credibilidade

v Fim do racionamento levou a enorme sobra — de contratos e
de energia (fisico)
Preco spot muito baixo
Mudanca na governanca nao afetou regras
Mercado liquidando e com baixissima inadimpléncia
Comercializadores exerceram a criatividade
Incentivos para fontes alternativas
Jamais se construiu tantas PCHs e usinas a Biomassa
Enorme potencial do mercado, que adquiria credibilidad e
Surgiu um ciclo virtuoso

Algumas noticias ruins

v' Argentina ndo cumpriu seus compromissos com o Brasi | — caso
CIEN e UTE Uruguaiana

v' Deficiéncia de gas natural para as térmicas no Nord  este
v' Isso nédo afetou a credibilidade, pelo contrario - es  tabilidade
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Evolucao do Mercado Livre
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«» Da estabilidade ao estado de atencao

v Em 2006 ja se comercializava cerca de 20% da energia
assegurada do SIN

Preco spot continuava baixo, mas nao tanto
Uso de térmicas a gas ficou limitado

Em razéao disso, regras de contratacao se tornaram mais
exigentes

Reflexos sobre o preco spot, ainda que ndo muito relevante

Comercializadores continuaram criativos

PCHs e outros financiam projetos com contratos no ACL
Uso mais acentuado de térmicas mais caras

Mercado livre parou de crescer

Inadimpléncia acentuada em alguns poucos meses
Prenuncio do fim do ciclo virtuoso _ ?

Acho gue néo, mas devemos ficar atentos

ENERNERN
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Quals seriam os desaflos?

> Design de Mercados Atacadistas

» Obijetivos

> Minimizar os efeitos de duas fontes de ineficiéncia S:

>
>
>

>

Eficiéncia produtiva _: tem a ver com a tecnologia de producéao

Produzir o maximo com 0s recursos disponiveis
Precos eficientes : uma vez escolhida tecnologia de producéo,

esta ocorre ao menor custo — custos marginais
Eficiéncia alocativa : a melhor alocacdo dos recursos acontece

guando seus precos equivalem aos respectivos custos
marginais

» Observem que o fator-chave sao os custos marginais




Como atuar para formar precos eficientes?

> Objetivo basico da operacao do sistema

»  Minimizar os custos totais da operacao do sistema
Interligado

»>  Ultilizar térmicas no presente, poupando agua para uso
futuro, ou utilizar hidrelétricas no presente, abrindo e spaco
para novas chuvas e economizando combustivel
» Levando em conta
» A seguranca do sistema (Curva de Aversao e CMSE)
» Confiabilidade do sistema elétrico
» RestricOes ambientais

» QOutras Diretrizes
» Normas emanadas do CNPE
» Regulamentos da ANEEL
» Decisoes do CMSE
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Consideracoes finais
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Todo esforco deve ser feito para que o mercado livre na 0 se afaste
do ciclo virtuoso

A criatividade _deve ser exercida

Nao é pfude’h{e gue SO se espere por decisOes da infra-e  strutura
regulatc'):ria \\

Exemplq: acoes que facam a demanda reagir sao boas pa ratodo o
mercada AN

Nada impede que 0s coh{ratos livres sejam renegociado S para
aproveitar o lastro resultante de reac6es da demanda

\
5% de 1{.000 MW médios repsesentam quase a metade do que o
mercada chama de “déficit estratyral”

Menor déamanda significa menor ne‘cgssidade de UTEs,lo  go menor
custo marginal \

e RN,
Isso é dificil para um mercado tao criativo___?
Nao, e € uma ajuda essencial na solucao do problema



