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Metodologia para avalia c¢ao
de risco de exposi c¢ao ao
mercado de energia de
curto prazo




AGENDA

* Riscos de exposicoes ao mercado de energia de curto
prazo

* Avaliacao do risco de exposicao ao mercado de energia
de curto prazo

e Tomadas de decisao
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Risco

A lingua chinesa tem uma definicao interessante para o risco

Perigosa Oportunidade
Risco Entretanto, na
normalmente é maioria das
associado a situacoes, 0 risco
perda, Prejuizo ou esta associado a
uma situacao uma oportunidade
indesejavel
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Riscos de exposicoes ao mercado de curto prazo

MW contratos de

compra/ geracao

contratos de
e, . venda/
& G33 ! —~" . consumo

. compra no spot

tempo

»

Desafios:
Estimar precos futuros com bom grau de confianca
Controlar a exposicao ( short ou long) ao mercado spot
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Exposicao ao mercado de curto prazo

POSICAO ENERGETICA

Posicao _ Energia ) Energia
Energética [MWh] Comprada Vendida
Flexibilidades
Precos
Previstos
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Riscos de exposicoes ao mercado de curto prazo

MW

contratos de
compra/ geracao

contratos de
venda/
consumo

compra no spot ; §

PLD
R$/MWh

Preco Médio
dos contratos
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Calculo de risco

Avaliar a variacao esperada da posicdo em aberto quando se considera o

carregamento desta posicao por “x” meses (VaR de “x” meses) — periodo
para uma tomada de decisao de compra ou venda

manter a posicao da carteira até “x” meses a fren

oS N <=
S o
AT T

te

significa estar exposto a precos futuros (projecoes de PLD)
variacoes das projecoes de PLD (base sao as oficiais da CCEE)
acoes corretivas (compra/venda) ocorrem a precos futuros
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N quala

distancia

> entre as
curvas de
CMO médio?

v

enertrade

energias do brasil



Previsoes de CMO medio

Diferenca da previsao

CMO Médio previsto no més j

Y CMO Médio previsto no més j+x
-

»
»

Més j Més j+x
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Previsdes de CMO ao longo do tempo

estimativas CMO médio

Jan/03 Jan/04 Jan/05 Jan/06 Jan/07
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O calculo da variagao é da seguinte forma

estudos realizados entre

Jan/04 e Ago/06
CMO, 4

CMO,

variaga,;  =1In

Retornos transformados das estimativas de CMO

(2,00) (1,50) (1,00) (0,50) . 0,50 1,00 1,50
500 + + + + + + 500
- - - ~ - ~
Distribuicdes da variacdo — origna | o0
400 + 400
350 1 350
« 300 + 300
a
e
L 250 + 250
3
o}
200 + 200
150 1 150
100 1 100
50 + 50
e
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Retornos originais das estimativas de CMO
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Previsdes de CMO ao longo do tempo

ilustracao das variacOes para o0 més de abril de 2006

2521_ -

/ 32,73 S

abr/06
CMO* Variacao LN In 077 =-0,2609

jan/05 32,73 /

fev/05 25,21 77,0% -26,09%
mar/05 38,26 151,7% 41,70%

abr/05 59,18 154,7% 43,62%
mai/05 83,66 141,4% 34,62%

jun/05 77,60 92,8% -7,52%

jul/05 53,36 68,8% -37,46%
ago/05 56,39 105,7% 5,52% estes valores compdem a
set/05 64,59 114,5% 13,58% distribuicao das variacOes
out/05 44,79 69,3% -36,61% para o processo de
nov/05 41,21 92,0% -8,33% amostragem

dez/05 42,74 103,7% 3,65%

jan/06 16,87 39,5% -92,96%

fev/06 55,63 329,8% 119,32%
mar/06 56,85 102,2% 2,17%

abr/06 38,17 67,1% -39,85%

mai/06 20,77 54,4% -60,84%|
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Processo de geragao das séries de Precos

Passo 1: obtencéo da curva de preco foward para o periodo
(melhor estimador de preco de mercado)

A

Curva de Prego Foward

1

v
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Processo de geragao das séries de Precos

Passo 2: sorteios de valores de variacdo da estimativa do CMO médio mensal

A

Distribuicao da variacao da previsao
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Processo de geragao das séries de Precos

Passo 2: sorteios de valores de variacdo da estimativa do CMO médio mensal

A

Distribuicao da variacao da previsao

X\ ¥

— N,

4 N

v

enertrade

energias do brasil



Processo de geragao das séries de Precos

Passo 2: sorteios de valores de variacdo da estimativa do CMO médio mensal

A

Distribuicao da variacao da previsao
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Processo de geragao das séries de Precos

Passo 2: sorteios de valores de variacdo da estimativa do CMO médio mensal

A

Distribuicao da variacao da previsao
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Processo de geragao das séries de Precos

Passo 3: aplicacéo dos valores de piso e teto para obter Precos

Teto

Piso

4

A

A\

\

\N

\

A\\!

A/

\
,.L’L

v

enertrade

energias do brasil



Simulacao das Margens

Série 1 de PLD Energia : CI(E)?nerrga:Za : Exposicao : Margem
[R$/MWh] vendida [MWh] | [M\"/’Vh] [MWh] [RS]
200,00 5 4 1 ' -10.000,00
_____________________________ M [ —— | §
20,00 6 : 8 | 2 ' 50.000,00 [~°- 10
----------------------------- .o [
| | | e 0 f- 10
I I I S N o [~ -
_____________________________ o
1 50,00 8 5 3 20000000 [~ | [
oo — — — e bo |-
2 | | o — — S Do f----
ZU,UU T o) 3 zoooog,o0 [T
3 4| ] . . I e o |-
5| ZU, 00 O T (o] T Z T OJU.UUU,UU
30,00 4 7 3 ' 200.000,00
Série n | | |
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Simulacao das Margens

Série de PLD . Margem Esperada [R3] i P@R [R$]
1 5 100.000,00 i 11.000,00
2 | 50.000,00 i 4.000,00
n E 200.000,00 E 15.000,00

3 Distribuicao das )
S margens, em reais,
§ da n simulacdes do
& portfolio
: > R$
VaR Margem
Esperada enerfl'ade
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Tomadas de decisao

P@R R$
O A
O
2
m

e ?
___________________ P
?
o iCasoBase
S R — ..
? e
Margem Esperada R$
BENEFICIO
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Limites de Operacao

P@R R$

RISCO
<,

Resultado Esperado R$
BENEFICIO
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