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Quem somos?

€ ABRACE I

® 57 Associados (grandes grupos industriais)

“"Defesa da disponibilidade, da qualidade
e da competitividade da energia”

B 459 da fatia industrial no Brasil e 27% do PIB Nacional

® Responde também por mais de 40% do consumo da energia térmica
utilizada pela induistria brasileira

®  Absorvem 22% do total de energia elétrica consumida no Brasil ou 75%
do mercado livre de energia
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Consumidor Livre

Para os Consumidores Livres a energia
elétrica ndo responde ao negocio
principal, porém em alguns casos, por

40% de seu custo de producéao
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Mercado Livre

Concelto

e Mercado livre

— Possibilita a otimizagcéo dos processos de aquisicao e uso de
energia

» Escolha de fornecedor e investimento em autogeracao

— Reducéao de custos e aumento da competitividade da industria

» Controle de precos baseado no mercado
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25%

75%

O ABRACE 0O Qutros

O Cons. Livres O3 Autoprodutores O Cativos
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Cenario atual se encontra em uma situacédo extremame  nte delicada

Expanséo e
comercializagdo de
energia ndo acompanham
a dindmica do mercado

industrial
?

Falta de desequilibrio
clareza para o necessidade de revisdes e no balango
direcionamento <+ aprimoramentos do processo [ entre oferta e
da energia de comercializagao demanda de

para o ACL energia

+

falta de confianga
no modelo de preco
atual
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Evolugao do PLD (2005-2008)
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Necessidades

Mercado com maior liquidez, flexibilidade e expansa o0 sustentada

 Motivacao
— Variaveis macroecondmicas dificultam a previsibilidade da demanda

— Obrigatoriedade de contratacéo de 100% da demanda

— O Consumidor Livre n&o pode atuar como vendedor

* Implicacdes

— Manter o equilibrio entre oferta e demanda
— Auséncia de instrumentos que permitam o fluxo de recursos do mercado

— Nao ha a participacdo de novos investimentos
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Mercado com maior liquidez, flexibilidade e expansa

Necessidades

. Encaminhamento

Criar um modelo para comercializacdo que permita maior liquidez
Alternativa adicional para obtencéo de financiamento
Expanséo da geracao e a sustentabilidade do mercado livre

* Beneficios esperados:

O Consumidor Livre assume um papel dinamico

A possibilidade de transferir/liquidar oferece flexibilidade para o ACL
Participacdo do mercado livre na expansao do sistema elétrico
Mercado futuro de energia elétrica

Comercializacao de certificados de energia

O sustentada

€ ABRACE | Apresentacao



Certificados de Energia

Conceito

Os certificados consistem no direito de uso da energia por parte de seu portador

— possuem validade (més/ano) para liquidacéo fisica e financeira
— s0 valem naguela data e se registrados como lastro contratual

Os certificados deveréao ser aplicados em todas garantias fisicas do sistema
(existentes e novas) e deverao ser respeitados os prazos de vencimentos dos
contratos de concessao e autorizagoes

— Possibilidade de diferenciacéo por fonte (Térmicas, Hidraulicas, Alternativa)
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Certificados de Energia

Conceito

Pulverizacéo de lastro de venda por meio de certificados de energia

— Padrbes comerciais acordados pelo mercado com validade pré-definida: 1
MW médio mensal

— Emitidos pelo MME para cada gerador com base na garantia fisica do
empreendimento

Lastro

Pulverizacdo de
Lastro

1 MW médio

Més liquidagéo b
fisica
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Certificados de Energia

Mercado futuro

Negociacéo na forma de mercado futuro

— As partes assumem compromisso de compra e venda que resultam no
direito de uso de uma quantidade de energia por preco pré-determinado na

forma de contratos padronizados para liquidacéo (fisica e financeira) em
data futura.
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Contas a receber

A obrigacao legalmente exigivel de fornecimento de energia e respectivo
pagamento:

— gera garantia de receita ao agente gerador de forma a que cumpram com
compromissos junto aos financiadores

— mitiga exposicdo do consumidor livre a volatilidade do preco de
liquidacao das diferencas
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Certificados de Energia

Mercado futuro

Negociacdo na forma de mercado futuro

— Instrumento para gestéao do risco de preco, propiciando ao
gerador e consumidor protecéo contra variacbes desfavoraveis
Nnos precos de energia

Premissa Basica:
Permitir que todos os agentes do ACL
comercializem os certificados, seja na
compra, como na venda, incluindo os
consumidores livres
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Certificados de Energia

Mercado futuro

Ambiente favoravel para mercado futuro:

A oscilacao do precos de energia gera um risco, do qual os agentes
gueiram se proteger

A existéncia da atual possibilidade de compra e venda no mercado livre
permite transferir aos mercados futuros a transparéncia da formacéao de
precos

O grande numero de agentes de geracao e de consumidores garante que
ninguém, individualmente, determine os precos no mercado

Necessidade de atrair investimento desses e de novos agentes, que
desejam assumir um risco com oportunidade de retorno
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Certificados de Energia

Mercado futuro

A estruturacdo de um mercado futuro possibilita 0 surgimento
de mercado secundario e derivativos que tenham como base

de negociacao o preco do certificado favorecendo a liquidez
dos certificados ja emitidos

— Introducéo de novos agentes: Corretora, Membro de
Compensacéao, Clearing, Bolsa
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Certificados de energia

Agente de Geragéo 1* Transagsio 2° Transagéo
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Conclusao

Mercado futuro:

— A criacado de um mercado futuro de energia, por meio da comercializacao

dos certificados, introduz uma nova forma de negociacéo para o mercado
livre

M

Protecao do risco

M

Sinalizador do preco futuro
Alternativa de investimento
Participacdo na expansao:

M

— Com a compra antecipada suportando a expansao da oferta, o ACL passa a
compartilhar a responsabilidade sobre a expansao da oferta no setor elétrico nacional,
atravées de ferramentas de mercado que atrairdo novos investidores para novas

concessoOes de geracao e fornecimento de energia para o ACL sob a forma de
certificados

Consumidor livre:

— traz liquidez necessaria para o mercado ao deixar de ser o agente do final da cadeia
de comercializacao, e assume um papel dinamico e ao passar a comprar, trocatr,

revender, parcela de garantia fisica de empreendimento na forma de certificados de
energia,

€ ABRACE | Apresentacao



Obrigado
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