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Caracteristicas do Processo Atual de Contratacao de Energia

* Previsfes:
— Previsdo da demanda com a “antecedéncia necessaria” para permitir a
expansao suficiente da oferta, para assegurar o equilibrio do Mercado;
— Antecedéncia necessaria € o tempo requerido para construcao de novas
usinas: 3 a 5 anos;
« Contratacdo de Energia:

— No ambiente de contratacao regulado (ACR), foi estabelecida a
contratacao prévia como forma de estimulo aos novos investimentos

(reducéo de riscos);

— No ambiente de contratacao livre (ACL), procurou-se estabelecer a
ampla liberdade de contratacéo entre os agentes desse mercado:
geradores, comercializadores e consumidores livres;

— ACR : Orgé&os publicos coordenam o processo de contratacao:;
— ACL : Os agentes de mercado se contratam com ampla liberdade;

« Aperfeicoamentos Propostos
— Ajustes no processo de contratacao de energia: ACRe A  CL;

— Contratacao de Energia de Reserva.



Ajustes no Processo de Contratacao de Energia:
Mercado Regulado — ACR

* Questao:

— O Modelo atual prevé leildes para recontratacao da chamada Energia
Existente pelo ACR, no ano anterior ao fim dos atuais contratos;

— QOcorre que, antes dos referidos leildes de recontratacao, os geradores
gue possuem Energia Existente, em busca legitima por melhores
precos, poderao assinar contratos com consumidores do ACL com
vigéncia a partir do término de seus atuais contratos com o ACR;

— Desta forma, quando os leildes de recontratacdo ocorrerem, pode nao
haver oferta de Energia Existente suficiente para atender ao ACR, com o
sério agravante de que nao havera mais tempo para suprir a diferenca
atraves da implantacao de Energia Nova.



Ajustes no Processo de Contratacao de Energia:
Mercado Regulado — ACR

* Proposta

Para os Leildes de A-5 as distribuidoras devem incluir, além do
iIncremento de Energia em A, a Energia que sera descontratada com o
termino dos contratos de Energia Existente que vencerao em A;

O Leilao deve ser unico, podendo participar da oferta tanto a Energia
Nova, quanto a Energia Existente que sera descontratada em A,

O Leilao deve comprar todo montante de Energia a ser descontratada e
parcela da Energia incremental (ajuste com A-3);

Se mesmo sob o risco de reduzir a oferta de Energia Existente para o
ACR, decidir-se trata-la de forma diferenciada da Energia Nova, podera,
ainda assim, haver um leilao Unico, aplicando-se uma reducéao
(previamente definida) no preco com gue a Energia Existente vencer o
Leil&o.



Ajuste no Processo de Contratacao de Energia:
Mercado Livre — ACL

e Questao:

— A maior parte dos investidores em novas usinas buscam contratos de
longo prazo visando garantir o fluxo de recebiveis. Por outro lado, para
muitos consumidores livres n&o é facil assinar estes contratos. Esta
guestao introduz uma dificuldade na expanséo da oferta para o ACL;

— As sobras de Energia Assegurada, decorrentes do ultimo racionamento,
estimularam o desenvolvimento do ACL. Atualmente, todavia, torna-se
urgente viabilizar uma expansao consistente da oferta para atender ao
crescimento deste Mercado;

— Se a referida expansao nao ocorrer, existe o risco de faltar Energia
Assegurada para o ACL, com a consequente vulnerabilizacéo do
atendimento a todos os consumidores, nao so os livres, mas também os
cativos (desequilibrio estrutural do Sistema);

—Uma solucéo simples seria deixar que o proprio ACL busque seu equilibrio
e caso parte de seu consumo fique sem lastro, por falta de Energia
Assegurada, suspender o fornecimento correspondente. Naturalmente tal
solucao nao atenderia aos consumidores livres, nem ao Pais.



Ajuste no Processo de Contratacao de Energia:
Mercado Livre — ACL

* Proposta :

— Implementar ajustes no ACL & bem mais complexo do que no ACR, tendo
em vista a necessidade de liberdade de contratacao de seus agentes;

— Todavia, uma melhor coordenacao do ACL pode mitigar o risco de
insuficiéncia de oferta para este Mercado. Para tanto, anualmente, seriam
informados para 0 Ano N+3 (N+4).

» Pelos consumidores livres: incremento (decremento) de seu consumo,
acrescido do montante de seus contratos existentes que se encerrarao;

» Pelos geradores (PIE/ APE/ concessionarios/ comercializadores): Energia
Existente (compativel com prazo de recontratacdao no ACR), acrescida do total
de Energia Nova (identificando as usinas), que pretendem ofertar no ACL;

— Se 0s orgaos publicos perceberem um desequilibrio oferta x demanda
poderdo atuar para buscar aumentar/ reduzir a oferta de Energia ao ACL
para o ano N+3 (oferta de concessionarias publicas, novas autorizagoes,
% de novas concessoOes para o ACL);

— Contratos e transferéncia de contratos entre os agentes serao livres.



Ajuste no Processo de Contratacao de Energia:
Mercado Livre — ACL

* Proposta (continuacao)
—Em N+3 sera verificado o equilibrio oferta x demanda no ACL.:

» Se houver equilibrio, nada a fazer;

» Se houver mais oferta que demanda, cada gerador tera a opcao de agregar um
percentual da Energia Nova informada, que disponibilizou neste ano, a Reserva
do Sistema, por, por exemplo, 90% do preco médio do ultimo leilao de Reserva
(o percentual sera igual ao percentual de sobre-oferta total no ACL);

» Se houver menos oferta que demanda, o montante de oferta inferior ao
informado por cada gerador sofrera uma penalidade de valor igual ao acima, até
que se torne disponivel,

» A Energia agregada a Reserva pode ser retirada para contratacdo: ACL ou ACR;

—Na proposta apresentada deve-se observar:

» Consumidores livres ndo terdo estimulo para reduzir previsdes (oferta
insuficiente/ maiores precos) nem aumenta-las (maior custo da Reserva);

» Geradores poderao investir para atender o ACL com menor risco, 0 que podera
viabilizar empreendimentos e reduzir o preco para este Mercado;

» A proposta favorece a expansao da oferta para o ACL, mantendo a liberdade de
contratacao dos seus agentes.



Contratacao de Energia de Reserva

* Questao :

—Por melhor que se procure coordenar o equilibrio oferta x demanda,
existem fatores que colocam em risco este equilibrio, dentre os quais,
mencionamos:

» Atrasos imprevisiveis de obras;

* Indisponibilidade de Usinas;

» Riscos ligados a Importacédo de Energia (GN, GNL, Carvéo, Interligacdes);
» Esses fatores ja demandariam uma Reserva de Energia para o Sistema;

— A principal razéo para dispor de uma Reserva é contudo o risco de
ocorréncia de hidrologias muito criticas;

Geracéao Total (Risco < R%)
Geracéo de ReservaT Carga Total
(ACR + ACL)

Geracdo Sem Reserva (Risco = R%)

» A alternativa de reduzir a Garantia Fisica das usinas existentes seria inviavel;

— O risco de crescimento de Mercado acima das previsdes deve ser
absorvido pela sobre-contratacdo dos agentes.



Contratacao de Energia de Reserva

* Proposta :

— A Geracao de Reserva deve ser estrutural, contratada a longo prazo, com
base na Garantia Fisica das Usinas e sem fornecer lastro continuo a
carga (Usinas Merchant);

—As Usinas seréo contratadas por disponibilidade pelo critério, ja existente,

de menor ICB:
RF N COP + CEC

B =
QL x8760 GF x8760

— Garantia Fisica: Portaria MME n° 303 /2004 e n° 384 / 2005;

—Previsao do COP e CEC:

 Meses em que PLD < CVU (*): |» Meses em que PLD >= CVU (*):
COP =0: COP = Pot.Disp x CVU x 730; Receita
CEC = 0 (Nao compra no c. prazo); CEC =0 - Pot.Disp. x PLD x 730; | Operacional

(*) Respeitadas as Inflexibilidades declaradas

—Dispéndio a ser rateado por todos consumidores (livres, cativos e APE).

) RF - Receitas Operacionais— Y  Pagamentos de Geradorescom | ndisponibilidade



Contratacao de Energia de Reserva

* Proposta (continuacao)

— Parametros Comuns : TIR, Financiamento, TEIF, IP, Transporte, Tributos...

Gas Flexivel?

GN

Dados: \ (Ci.CIO (ciclo s(?r: ples) oC (baBg;(;l:;noacS:Zia)
combinado)
Poténcia Instalada (MW) \ 500 170 170 120 (4Mtca)
Custo Combustivel <|R$ 18,0/ MMBTU [R$ 18,0/ MMBTUP R$ 1,0 / kg -
Heat Rate 6,9 MMBTU/MWh |9,3 MMBTU/MWh| 202 kg/MWh -
CVU (R$/MWh) 147 195 232 0 (14 no RF) {m
GF (MW med) 408,9 134,2 127,8 59,5
(% Pot Disp) (87% ) (84% ) (80% ) ([120-18]*7/12)
Investimento (US$/kWinst) 1.100 650 800 1.000
Prazo de Construcéo (anos) 3 1,5 1 2
Resultados:
(QFE gl Mgm*gm 76,53 52,5 58,5 135,76
K (R$/MWh) = ¥
(ROMWR) = (COB L EES) 25,63 19,52 116,39 85,15
ICB (R$/MWh) 50,90 32,98 42,11 50,61

— Custo Médio para o Consumidor:

considerando uma contratacéo de 2.000MW

de GF (4% do mercado), o custo seria de R$ 2,00 / MWh (50 x 2.000 / 50.000), ou
seja, 0,8% de acréscimo sobre o custo médio de energia de R$ 250,00 / MWh.



